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Článek I
Obecná ustanovení
Tato směrnice je vytvořena v souladu s příslušnými ustanoveními: 

1. zákona č. 563/1991 Sb., o účetnictví, ve znění pozdějších předpisů,

2. vyhlášky č. 500/2002 Sb., kterou se provádějí některá ustanovení zákona č. 563/1991 Sb., o účetnictví, ve znění pozdějších předpisů, pro účetní jednotky, které jsou podnikateli účtujícími v soustavě podvojného účetnictví, ve znění pozdějších předpisů, 

3. vyhlášky 501/2002 Sb., kterou se provádějí některá ustanovení zákona o účtování pro účetní jednotky, které jsou bankami a jinými finančními institucemi,

4. českých účetních standardů.
Článek II
Druhy derivátů

Základní typy derivátů jsou futures (resp. podobné certifikáty nebo warranty), forwardy, swapy a opce.

V současnosti existuje bezpočet různých typů derivátů, přičemž některé z nich dokážou ocenit jen ti největší odborníci. Většina derivátů vychází ze čtyř základních druhů, které si můžeme rozdělit do dvou základních skupin na nepodmíněné kontrakty (dále jen pevné kontrakty) a podmíněné kontrakty (dále jen opční kontrakty).
PEVNÉ KONTRAKTY

Do pevných kontraktů patří takové deriváty, u nichž mají při realizaci obě protistrany povinnost je uskutečnit. Patří sem: 

· forwardy,

· futures a

· swapy.
a) Forwardy

Forward je dohoda mezi dvěma stranami nakoupit nebo prodat aktivum v určitý čas v budoucnosti za určitou cenu stanovenou v současnosti. Uzavřít forward nic nestojí. 
Strana zavazující se ke koupi podkladového aktiva v budoucnu zaujímá tzv. dlouhou pozici a strana zavazující se k prodeji daného aktiva v budoucnu zaujímá krátkou pozici. Dohodnutá cena se nazývá dodací cena a je rovna forwardové ceně v čase uzavření kontraktu. 

Oproti futures forwardy nejsou obchodovatelné na burze a nejsou přeceňovány podle aktuálních tržních cen.

b) Futures

Futures je dohoda dvou stran o směně určitého množství nějaké komodity v předem určené kvalitě, za předem stanovenou cenu k předem stanovenému budoucímu datu dodání.

Futures kontrakt znamená pro kupujícího povinnost fyzicky odebrat podkladové aktivum. Pro prodávajícího to naopak znamená, že je zavázán podkladové aktivum fyzicky dodat.

c) Swapy
Swap je termínovaný kontrakt, kterým se dva ekonomické subjekty zavazují vyměnit si mezi sebou buď dohodnutá předmětná aktiva či finanční toky za předem pevně stanovených podmínek.
Nejčastější druhy jsou:

· Úrokový swap

Jeden z nejčastěji uzavíraných druhů swapových obchodů, které ekonomické subjekty využívají zejména k optimalizaci svých aktiv a pasiv. Je to termínovaná smlouva, ve které se subjekty zavazují převést si předem dohodnuté finanční toky odpovídající úrokovým platbám za teoreticky si vzájemně poskytnuté stejně velké úvěry, denominované ve stejné měně. To znamená, že si mezi sebou vyplatí jen rozdíl dohodnutých úroků, nikdo nikomu nedluží jistinu.

· Měnový swap

Subjekty si vzájemně vymění úrokové platby denominované ve dvou různých měnách, přičemž na začátku a na konci dochází i k výměně nominálních hodnot podkladových měn za dohodnutý kurz.

· Devizový swap

Na začátku se nakoupí jedna měna proti druhé měně za aktuální spotový kurz, následně v okamžiku splatnosti kontraktu realizovaný zpětný prodej potom proběhne za předem dohodnutou termínovanou cenu.

OPČNÍ KONTRAKTY

Do opčních kontraktů patří deriváty, kde uskutečnění obchodu závisí na vůli jedné strany. Patří sem opce a jejich další variace.
Opce je smlouva mezi prodávajícím a kupujícím, která dává kupujícímu právo (neukládá mu však povinnost) prodat nebo koupit od prodávajícího konkrétní aktivum (tzv. podkladové aktivum) za konkrétní cenu kdykoliv až do data vypršení kontraktu. 

Opce se zásadně liší od ostatních finančních derivátů tím, že protistrany si „nejsou rovny“. Kupující opce (v dlouhé pozici) má právo si vybrat, zda opci uplatní či nikoli. Prodávající opce (v krátké pozici) podle toho musí nebo nesmí plnění uskutečnit. Vlivem tohoto není hodnota opce na počátku nulová (u ostatních derivátů by na počátku nulová při absenci kreditního rizika, zprostředkujících nákladů, marží apod. byla), ale kupující platí prodávajícímu tzv. opční prémii (která je cenou opce), jež je odměnou pro prodávajícího za jeho znevýhodněnou pozici. 

Článek III
Účtování derivátů


Hlavní zásady účtování derivátů v České republice vychází z mezinárodních standardů pro finanční výkaznictví (dále jen „IFRS“), nicméně míra propracovanosti je v českých účetních standardech nižší.

Derivátem se rozumí finanční nástroj, jehož hodnota se mění v závislosti na změně: 

· úrokové sazby,

· ceny cenného papíru,

· ceny komodity,

· měnového kurzu,

· indexu cen nebo sazeb,

· úvěrového hodnocení, indexu nebo

· podobné proměnné (tzv. podkladové aktivum).

Derivát podle definice IFRS nepožaduje žádnou nebo požaduje malou počáteční čistou investici vzhledem k jiným typům smluv, které reagují podobně na změny v tržních podmínkách, a bude vyrovnán k budoucímu datu. 
Průběh účtování derivátů si rozdělíme na tři fáze: 

· sjednání kontraktu,

· období mezi sjednáním kontraktu a jeho ukončením (dále jen „přechodné období“),

· ukončení kontraktu.

a) Sjednání kontraktu

Při sjednání derivátového kontraktu účtujeme jak na účtech rozvahových, tak na účtech podrozvahových. Na rozvahových účtech účtujeme sjednaný kontrakt v pořizovací ceně (§ 25 odst. 1 písm. f) zákona o účetnictví). Při sjednání kontraktů účtujeme rozdílným způsobem o pevných kontraktech (forwardy, swapy a futures) a opčních kontraktech (opce).
Zatímco u pevných kontraktů je reálná hodnota v době pořízení nulová nebo téměř nulová, u opčních kontraktů se objevuje již při sjednání kontraktu opční prémie, kterou musí kupující zaplatit. Z tohoto důvodu účtujeme u pevných kontraktů rozvahově pouze v případech, kdy jsou s jejich pořízením spojeny vedlejší náklady (např. provize nebo jiné poplatky).

U opčních kontraktů dochází k zaplacení pořizovacích nákladů minimálně ve formě opční prémie. Pořizovací náklady na opce zachycujeme na stranu MD účtu skupiny 37 – Jiné pohledávky a závazky.

Souvztažně o sjednání kontraktu účtujeme na příslušném účtu, přes který probíhá vypořádání pořizovací ceny.

Typické pro kontrakty obchodované na burze (futures) je povinnost složit pro zajištění sjednaného kontraktu marži. V případě složení účtujeme: 

· pro marže složené v bankách na rozvahových účtech ve skupině 22 – Bankovní účty nebo

· pro marže složené u nebankovních subjektů ve skupině 37 – Jiné pohledávky a závazky.

Dále při sjednání kontraktů zachytíme hodnotu podkladového instrumentu na podrozvahových účtech: 

· ve skupině 75 – Pohledávky a závazky z pevných termínových operací
· ve skupině 76 – Pohledávky a závazky z opcí
a provedeme souvztažný zápis na příslušné vypořádací účty (účet 799). 

b) Přechodné období

V přechodném období oceňujeme deriváty v rozvaze reálnou hodnotou (§ 27 odst. 1 písm. b) zákona o účetnictví). Reálná hodnota derivátu je stanovena jako rozdíl reálných hodnot podkladových nástrojů, tj. reálných hodnot podkladových pohledávek, a reálných podkladových závazků.

Tato hodnota odpovídá tržní ceně vyhlášené ke dni stanovení reálné hodnoty. Pokud tržní cena není k dispozici (např. veřejný trh nepracuje), použijeme cenu platnou poslední pracovní den předcházející dni ocenění.
Změny reálné hodnoty se projevují na rozvahových účtech, na nichž jsme deriváty zachytili v době jejich sjednání. Na stranu MD účtujeme: 

· růst reálné hodnoty derivátů sjednaných v pozici kupujícího a

· pokles reálné hodnoty derivátů sjednaných v pozici prodávajícího.

Zatímco na stranu DAL účtujeme: 

· pokles reálné hodnoty derivátů sjednaných v pozici kupujícího a

· růst reálné hodnoty derivátů sjednaných v pozici prodávajícího.

Dopady změn reálných hodnot účtujeme podle hlediska využití derivátů na: 

· deriváty k obchodování a

· zajišťovací deriváty.
Zajišťovací derivát musí splňovat následující podmínky (§ 52 odst. 3 vyhlášky č. 500/2002 Sb.): 

· Na počátku zajištění je zajišťovací vztah zdokumentován. Dokumentace je účetním záznamem a obsahuje identifikaci zajišťovaných položek a zajišťovacích derivátů, přesné vymezení rizika, které je předmětem zajištění, způsob výpočtu efektivnosti.

· Zajištění je efektivní. Poměr mezi změnami reálné hodnoty nebo peněžních toků zajišťovaných položek z titulu zajišťovaného rizika a změnami reálné hodnoty nebo peněžních toků zajišťovacího derivátu odpovídající zajišťovanému riziku na počátku a v průběhu zajišťovacího vztahu je v intervalu 80 % – 125 %.
· Efektivita je spolehlivě měřitelná a průběžně posuzovaná. Účetní jednotka zjišťuje, zda zajištění je efektivní na počátku zajištění a dále alespoň k okamžiku sestavení účetní závěrky.

U derivátů k obchodování účtujeme změny reálných hodnot jako finanční náklad nebo finanční výnos. Změny reálných hodnot zachycujeme na účtech skupiny 56 – Finanční náklady nebo 66 – Finanční výnosy.
U zajišťovacích derivátů účtujeme změny reálných hodnot jako finanční náklady nebo výnosy, souběžně dochází k dopadu výnosů nebo nákladů ze zajišťovacích nástrojů. Z tohoto důvodu rozlišujeme tři varianty zajišťovacích vztahů: 

· zajištění reálné hodnoty rozvahového aktiva či závazku,

· zajištění peněžních toků,

· zajištění čisté investice do cizoměnových účastí.

Změnu reálné hodnoty zajišťovacího derivátu zajišťujícího reálné hodnoty rozvahového aktiva či závazku účtujeme na účty skupiny 56 – Finanční náklady nebo 66 – Finanční výnosy.

Změnu reálné hodnoty zajišťovacího derivátu v případě zajištění peněžních toků účtujeme na účty skupiny 41 – Základní kapitál a kapitálové fondy.
Na účtech skupiny 41 – Základní kapitál a kapitálové fondy účtujeme také oceňovací rozdíly, které se vztahují zajištění čisté investice spojené s cizoměnovou účastí.
V přechodném období účtujeme na podrozvahových účtech oceněné pohledávky a závazky z důvodu změn: 

· spotových měnových kurzů,

· úrokových kurzů,

· cen akcií a
· cen komodit.

c) Ukončení kontraktu

K ukončení kontraktu může dojít několika způsoby. Pevné kontrakty držené do splatnosti mohou být realizovány buď finančním vypořádáním, nebo fyzickým dodáním podkladového nástroje.

U opčních kontraktů dochází k jejich ukončení pouze v případě, pokud je to výhodné pro majitele opce. Pokud není, dochází k propadnutí opce. Opční i pevné kontrakty mohou být v průběhu přechodného období postoupeny jiným osobám. 

Realizace derivátu proběhne dodáním podkladového nástroje, kterým je aktivum či závazek oceňovaný reálnou hodnotou. Reálnou hodnotu derivátu odúčtujeme z účtů ve skupině 
37 – Jiné pohledávky a závazky na příslušný účet používaný pro ocenění tohoto podkladového aktiva nebo závazku.
V okamžiku realizace kontraktu je podkladový nástroj zaúčtován v aktuální spotové ceně.
V případě realizace opce účtujeme na příslušném účtu podkladového nástroje ve sjednané realizační ceně zvýšené o vnitřní hodnotu opce, která se odúčtuje z účtů ve skupině 37 – Jiné pohledávky a závazky.
Pokud nedojde k realizaci opce, odúčtujeme v den splatnosti její reálnou hodnotu zachycenou na účtu ve skupině 37 – Jiné pohledávky a závazky na účet výnosů nebo nákladů.
V ostatních případech účtujeme o přijatém plnění na příslušných účtech, na kterých se účtovalo o změnách reálných hodnot derivátů.
Na všech dotčených podrozvahových účtech dojde ukončením kontraktu ke zrušení všech zápisů, které se jich týkají.
Datum a podpis statutárního zástupce: ........................ (podpis)
